8Q VHUYLFLR PiV TXH OH
EULQ GDPRV D XVWHG \ D VX
&RPXQLGDG GH SURSLHWDULRV

/LEUR GHO (GLILFLR

&XDQGR VH GHVHD DGTXLULU XQD YLYLHQGD R SURSLHGDG REVHUYDPRYV OD DIMRXHEDB GHO
VX EXHQ HVWDGR VX XELFDFLyQ OD FDOLGDG GH OD
FRQVWUXFFLYQ HWF HVWH KHFKR MXQWR FRQ ODV
SRVLELOLGDGHV HFRQyYPLFDV GH FDGD SHUVRQD KDFH
TXH VH FRPSUH XQD X RWUD SURSLHGDG VLQ
HPEDUJR QR QRV LQIRUPDPRV DGHFXDGDPHQWH
VREUH ODV FRQGLFLRQHYV UHDOHV GHO HGLILFLR HVWDGR
GH OD FXELHUWD WHMDV KXPHGDGHV JULHWDV
GHIHFWRV GH FRQVWUXFFLYQ WLSR GH PDWHULDOHV
HPSOHDGRV HQ OD FRQVWUXFFLYQ GHO HGLILFLR HWF
3DUD FXEULU IDOWD GH LQIRUPDFLYQ VREUH HO HVWDGR
GH ORV HGLILFLRV \ JDUDQWL]DU XQD DGHFXDGD
FRQVWUXFFLYQ \ FRQVHUYDFLYyQ GH ORV PLVPRV VH
HVWDEOHFH HO /LEUR GHO (GLILFLR YLJHQWH GHVGH HO

GH PD\R GH 5HVDOWDUHPRY TXH HO UHVXPHQ TXH D FRQWLQXDFHyGHWDOODPRV HV

LQGHSHQGLHQWH DO /LEUR GH $FWDV GH OD &RPXQLGDG GH SURSLHWDULRYV

¢4Xp HV HO /LEUR GHO (GLILFLR"

6RQ DUFKLYRV FRQ ILFKDV TXH UHFRJHQ WRGD OD LQIRUPDFLYQ GLVSRGQLH®HRGIER SRGUtD

FRPSDUDU FRQ OD ,QVSHFFLyQ 7pFQLFD GH YHKtFXORV , 79 GRQGH HGHNGHNHO PRYLPLHQWR
GH WHUUHQR GH OD HGLILFDFLYQ KDVWD HO XOWLPR ODGULOORFRSXO/\RWBQMWQERLHQWR
FRQVHUYDFLYQ H LQFLGHQFLDV GHO HGLILFLR FRQ HO SDVR GHO WLHPSR

¢ 4XH FRQWLHQH HO /LEUR GHO (GLILFLR "

&DGD FRPXQLGDG DXWyQRPD KD FRQIHFFLRQDGR HO OLEUR GHO HGLILFIRRQBRBMIBO®HQ GH
IRUPD VLPLODU HQ ORV WIWXORV HWF QR REVWDQWH HREERMHIWDBA HV

,QIRUPDFLYQ GH GDWRYV EiVLFRV

,QIRUPDFLYQ VREUH 8ELFDFLYQ GHO HGLILFLR SURPRWRUHV GH ODyERQUWEXERK) GH REUD
OLFHQFLDV SXEOLFDV UpJLPHQ GH OD SURSLHGDG GLYLVLYQ GH SURSLHGIM@KRUL]RQWDO

,QFLGHQFLDV SURGXFLGDV HQ OD YLGD GHO HGLILFLR

/D DGPLQLVWUDFLYQ UHJLVWUDUD ODV LQFLGHQFLDV TXH VH SURGXFHQ HQ WORUPEXHEO
UHVWDXUDFLRQHV DUUHJORV UHKDELOLWDFLRQHV HQ GHILQLWL ADGRGDXHORRXQRDIQ HQ OD
YLGD GHO HGLILFLR DVt FRPR ODV PHGLGDV GH DFWXDFLYQ SDUD VX FRUUHFFLYQ

&DOHQGDULR GH FRQVHUYDFLYQ \ PDQWHQLPLHQWR

6H RUJDQL]DQ \ SODQLILFDQ ODV JHVWLRQHYV GH FRQVHUYDFLYQ \ PD@RHQYUEPYHGHEHQ KDFHU
D OR ODUJR GHO DxR FRQ LQGHSHQGHQFLD D TXH VHDQ REOLJDWRULDYV RHYHRBRFN(IEDER
TXH HPSUHVDV R SURIHVLRQDOHYV VH HQFDUJDUDQ GH HVYWRY WUDEDMRYV



0DQXDO GH XVR\ PDQWHQLPLHQWR GHO HGLILFLR

6H HVSHFLILFDQ ODV FDUDFWHUtVWLFDV GH FRQVWUXFFLYQ GHO HGLILFERQHYOBHUQWRWIEFL
PDQWHQLPLHQWR UHFRPHQGDEOHY SDUD FDGD HOHPHQWR GHWHUPLQDGR

$ PRGR GH HMHPSOR

(OHPHQWRY GH OD HVWUXFWXUD GHO HGLILFLR FRPR SRGUIDQ VHU GRUDENDSIGI)R
VH SXHGHQ PRGLILFDU QL DOWHUDU VLQ XQ FRQWURO 7pFQLFR

0DQXDO GH XVR \ PDQWHQLPLHQWR SDUD FDGD YLYLHQGDV

6H H[SRQHQ ORV DVXQWRV GLUHFWDPHQWH UHODFLRQDGRYV FRQ ODRFDULHGGGLYXDIDUD
LQIRUPDQGR D FDGD SURSLHWDULR GHO HGLILFLR

$ PRGR GH (MHPSORV

1R VH SXHGH DOWHUDU OD )DFKDEBIUUH GH WHUUDIDV EDOFRQHV LQVWDODU WROGRV
&DPELDU HO XVR GH OD SURSLHGDG HWF  VLQ HO FRQVHQWLPLHQWR GHKQISUREDFLY
GH ORV SURSLHWDULRV TXH IRUPDQ OD &RPXQLGDG GH SURSLHWDULRV

OHPRULDV GH OD FRQVWUXFFLYyQ
30DQRV GHO DO]DGR FLPHQWDFLYQ \ HYWUXFWXUD GH FDGD XQD GH ODV LQU\WWBODFLR@MFGH
$UFKLYR +LVWYULFR GH GRFXPHQWRV

6H UHFRJH WRGRV ORV GRFXPHQWRYV YLQFXODGRYV DO HGLILFLR GHVGH \X\FRQRVADXHEDR
SDUD WHQHU DFFHVR GH FRQVXOWD OLFHQFLD GH REUD OLFHQFLD GH SULPHWDVRKIBDFLYQ
FRQVWLWXWLYR GHO HGLILFLR 2EUD QXHYD \ GLYLVLYQ +ROL]RQWBIX3RYV *DUDQWIDV HWF

2WURV GRFXPHQWRYV WDPELpQ GH YDORU

%RUUDGRUHV GH ORV WUDEDMRY UHDOL]DGRYV FRQ ODV LQFLGHQFLDV PiV VLIQLILFDWLYDV
/RV SODQRV GHO HGLILFLR HOHFWULFLGDG FRQGXFFLRQHV GH DJXD & 'HWR@MIFPLHQ
OHPRULDV GH ODV FDOLGDGHV GHO H@R\EIEFDWHULDOHV HPSOHDGRV JDUDQWIDV TXH
JROOHWRYV SXEOLFLWDULRV HWF

1RUPDV GH DFWXDFLYQ HQ FDVR GH HPHUJHQFLDV FRQWAQISLRYV HWF

$VSHFWRV OHIDOHV

&RUUHVSRQGH D FDGD FRPXQLGDG DXWyQRPD OHJLVODU HQ FRQWHQLGR GHILAIERJRYGIADU
SRU VX FXPSOLPLHQWR GLYHUVDV FRPXQLGDGHV DXWyQRPDV FRPR &DWDO®XD 30DUL
9DVFR 1DYDUUD 9DOHQFLD ([WUHPDGXUD R *DOLFLD \D KDQ UHJXODGR HWARHDWKY QR HV
UHWURDFWLYD OD REOLJDWRULHGDG GHO /LEUR GHO (GLILFLR Vy®G®R {/QPRadEGBVEDUD FX\RV
SUR\HFWRYV GH REUD VH VROLFLWYy OD OLFHQFLD GH HGLILFDFLYQ GHVGH PD\R GH

(V XQ VHUYLFLR PiV TXH OH EULQGD
ODULXR &DVWUR $GPLQLVWUDFLYQ VO 9tD LQWHUQHW

1XHVWUR YDORU DxDGLGR HV OD GHGLFDFLYyQ H[FOXVLYD VROR D &RPXQLGDGHV GH SURSLHWDULRYV QR GHVDUUROODPRYV QLQJX(
FRQ HOOR ORJUDPRV SUHVWDUOH XQ PHMRU VHUYLFLR



